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Amsterdam, donderdag 1 november 2012
Betreft: update belangenbehartiging Homburg Bonds en Homburg Capital Securities

«Aanhef»,

In vervolg op onze Nieuwsbrief van 10 oktober 2012 gaan wij in deze Nieuwsbrief in op de
gehouden obligatiehoudersvergaderingen en de informatiebijeenkomst voor de houders van
Homburg Mortgage Bonds (bondseries 4 t/m 7), enkele belangrijke aspecten die daar aan de orde
zijn geweest en de biedingen in contanten van het Canadese investeringsfonds The Catalyst Capital
Group Inc op de Homburg Mortgage Bonds.

Vergaderingen houders van Mortgage Bonds op 24 en 25 oktober 2012

Op 24 en 25 oktober jongstleden hebben in de Jaarbeurs Utrecht obligatiehoudersvergaderingen
plaatsgevonden voor de houders van Homburg Mortgage Bonds van de bondseries 4, 5 en 7; en
een informatiebijeenkomst voor de houders van Homburg Mortgage Bonds van de bondserie 6.

De Mortgage Bonds hebben als kenmerk dat daarvoor (extra) zekerheidsrechten vanuit vastgoed
en/of vastgoedvennootschappen op zijn gevestigd. De vergaderingen hadden als onderwerp de
afwikkeling van de zekerheidsrechten die ten gunste van de houders van de desbetreffende
Mortgage Bonds zijn gevestigd.

ledere vergadering begon met een presentatie over de voorstellen inzake de zekerheidsrechten
door de heer Jan Schoningh, CEO van Homburg Invest Inc, gevolgd door een presentatie van
mevrouw Marian Hogeslag, bestuurslid van de Stichting Homburg Bonds. Tevens heeft de heer
Pierre Laporte (Deloitte), de onafhankelijke bewindvoerder (Monitor) van Homburg Invest Inc., een
update gegeven van het herstructureringsproces.

Na de informatieve presentaties hebben de obligatiehouders volop gebruik gemaakt van de
mogelijkheid om vragen te stellen.

De obligatiehouders hebben met ruime meerderheid ingestemd met de voorstellen die aan hen zijn
voorgelegd; voor bondserie 4 en 7 met een meerderheid van 99%, en bij bondserie 5 met een
meerderheid van 93,4% van de hoofdsom van de op de desbetreffende vergadering
vertegenwoordigde obligaties. Ruim voldoende houders hebben hun stem afgegeven, waarmee het
benodigde quorum voor een geldige stemming is behaald. Op onze website vindt u in een
nieuwsartikel van 26 oktober 2012 een tabel met de stemuitslagen.

De presentaties van de Stichting kunt u op onze website vinden onder de sectie “documenten”.

Bieding op Homburg Mortgage Bonds door The Catalyst Capital Group Inc.

Tot verrassing voor alle partijen, heeft de avond voorafgaand aan de obligatiehoudersvergaderingen
het Canadese investeringsfonds The Catalyst Capital Group Inc. (Catalyst) zich bij Stichting
Homburg Bonds gemeld met een contant bod op de Mortgage Bonds van de series 4 t/m 7.

Op de vergaderingen voor bondserie 4 en 7 is de eerste bieding van Catalyst, gedateerd op 23
oktober, uitgereikt aan de obligatiehouders die ter vergadering aanwezig waren. Deze eerste bieding
komt volgens de Stichting niet in de buurt van verwachte opbrengst zoals opgenomen in de ter
vergadering gepresenteerde voorstellen (op basis van de aangegeven aannames). Voor bondserie 4
betrof het eerste bod een betaling in contanten van circa 17,7% van de ingediende claim, voor
bondserie 7 betrof dit 12,8%.

In reactie op de eerste bieding heeft de Stichting aan Catalyst gevraagd een aanzienlijk beter bod te
doen. Dit bod is in de ochtend van 25 oktober ontvangen. Tijdens de vergadering van bondserie 5,



en de informatiebijeenkomst van bondserie 6 is deze tweede bieding van Catalyst uitgereikt aan de
aanwezige obligatiehouders.

De Stichting rekent het tot haar taak te onderzoeken of een mogelijk nieuw bod van Catalyst
daadwerkelijk een betere optie zou kunnen zijn voor de houders van de Mortgage Bonds. Op de
vergaderingen is in overleg tussen de Monitor, de vennootschap en de Stichting dan ook een
aangepast besluit in stemming gebracht en met ruime meerderheid aangenomen, dat erin voorziet
dat Catalyst of een andere partij tot 4 november 2012 (behoudens verlenging) met een verbeterd
bod aan de obligatiehouders kan komen. Alle houders van Mortgage Bonds zijn per brief van 27
oktober door de Stichting op de hoogte gebracht van de tweede bieding van Catalyst.

De Stichting is in gesprek met Catalyst en heeft over diverse punten nadere vragen uitstaan bij
Catalyst. Zodra wij hierover meer informatie hebben, informeren wij u.

Informatie over de tweede bieding van Catalyst vindt u op onze website onder de sectie
“Veelgestelde vragen” - “ 6. Vragen over Actualiteiten” - vragen 6.4 t/m 6.11. Volgt u vooral de
informatie op onze website, die is het meest actueel.

Voorts zullen wij Mortgage bondhouders waarvan bij ons het e-mailadres bekend is, informeren per
e-mail. Houders waarvan wij geen e-mailadres hebben informeren wij per post. Postontvangst heeft
minimaal een vertraging van 2 werkdagen ten opzichte van e-mailberichten.

Op de Corporate Bonds (bondserie 8 t/m 11) en Capital Securities heeft Catalyst (nog) geen bieding
gedaan.

Vooronderzoek naar misleiding in prospectus of anderszins

Tijdens de vergaderingen heeft advocaat Jurjen Lemstra een korte presentatie gegeven over
mogelijke (toekomstige) claims van obligatiehouders jegens derden op grond van onder meer
misleiding. De Stichting sluit niet uit dat de prospectussen en de verkoopbrochures misleidende
en/of onvolledige informatie bevatten. Verder onderzoek is nodig om te kunnen beoordelen of
obligatiehouders daadwerkelijk zijn misleid en of deze misleiding aanleiding kan zijn voor een
vordering/claim tegen een of meer (rechts)personen.

Daarnaast heeft de Monitor een uitvoerig onderzoek ingesteld naar de geldstromen en transacties
binnen de Homburg-groep. Hierover zal de Monitor een rapport opstellen met daarin onder andere
een analyse van de transacties die binnen de groep hebben plaatsgevonden. De Monitor zal naar
verwachting rond december de resultaten met de Stichting delen. In het geval dat zal blijken dat
onzakelijke transacties hebben plaatsgevonden, zal de Stichting aandringen op adequate actie door
de vennootschap en de Monitor in het belang van alle obligatiehouders.

Op dit moment is de belangrijkste taak van de Stichting - en is de Stichting primair gericht op - een
succesvolle herstructurering onder de CCAA in het belang van alle obligatiehouders in de hoop dat
de hoogst mogelijke opbrengst kan worden bereikt in dat proces. De Stichting sluit niet uit dat
andere opties beschikbaar zijn voor sommige obligatiehouders maar wijst er op dat deze opties
mogelijk kostbaar zijn, lang duren en een onzekere uitkomst kunnen hebben. De Stichting zal haar
inleidende inventarisatie afronden en de uitkomsten aan de Obligatiehouders voorleggen.

Voortgang van de herstructurering

Tijdens de vergaderingen heeft de Monitor een overzicht gegeven van de momenteel lopende
activiteiten van de onderneming en de Monitor zelf om tot het Eindplan in de CCAA- herstructurering
te komen. In onze vorige Nieuwsbrief zijn wij op basis van het 15° Verslag van de Monitor hierop
reeds ingegaan.

De presentatie van het Eindplan schuift naar verwachting van de onderneming en de Monitor een
maand naar achteren, en staat nu gepland voor december dit jaar. Naar verwachting begin volgend
jaar kunnen de crediteuren, waaronder ook alle bondhouders, stemmen over het gepresenteerde
Eindplan. De implementatie van dit plan zal naar verwachting daarentegen een maand korter duren,
zodat de beéindiging van de CCAA-bescherming nog steeds is gepland voor eind maart 2013.

Met vriendelijke groet,

namens het bestuyr van Stichting Homburg Bonds en Stichting Homburg Capital Securities,

Watater de Jong

Op al onze Nieuwsbrieven is een disclaimer van toepassing die te raadplegen is via onze website.



