Price Price target Index EV/ EBITDA Div Yield Dividend Price change

consensus  weight 2011 2012 2011 2012 2011 2012 6m 1 year

Aalberts Indt 13,91 19,00 5,8% 10,4 9,3 7,1 6,2 2,4% 2,7% 0,33 0,38 1,34 1,50 -8% -4% 21% -11%
AMG 12,58 17,99 1,3% 11,8 8,9 6,2 52 0,0% 0,0% 0,00 0,00 1,06 141 10% 9% 76% 39%
Arcadis 16,81 18,00 3,7% 12,8 11,4 7,3 6,7 3,1% 3,5% 0,52 0,58 1,31 1,47 5% -1% 14% -1%

ASMI 21,59 32,00 4,3% 6,9 7,0 2,1 14 2,3% 2,6% 0,50 0,57 3,13 3,10 -17% -20% 28% -18%
BAM 4,04 5,00 3,7% 6,7 58 8,6 7,5 5,3% 6,7% 0,22 0,27 0,60 0,70 -2% -16% 6% -12%
BinckBank 9,86 13,50 2,4% 10,2 8,2 n/a n/a 4,9% 6,0% 0,49 0,60 0,97 1,20 5% -20% -1% -12%
Brunel 30,02 40,00 1,2% 15,4 12,1 9,2 7,2 3,3% 3,9% 0,98 1,18 1,96 2,47 2% 4% 31% 4%

CsS™M 18,80 23,00 5,1% 12,7 9,9 7,3 59 4,8% 4,9% 0,90 0,92 1,48 1,90 -20% -22% -19% -26%
Delta Lloyd 15,88 20,00 5,2% 6,7 6,0 n/a n/a 6,5% 6,7% 1,03 1,07 2,36 2,63 2% -11% 20% 8%

Eurocommer 33,92 37,00 5,4% 18,0 16,9 19,8 19,2 5,5% 5,8% 1,87 1,96 1,88 2,01 0% 1% 20% -2%
Heijmans 16,40 18,00 1,1% 8,9 7,2 4,9 4,3 4,6% 5,6% 0,75 0,92 1,84 2,27 -10% 1% 37% 10%
Imtech 23,07 31,00 8,8% 10,7 9,7 7,6 6,6 3,1% 3,6% 0,72 0,82 2,15 2,39 -1% -13% 5% -17%
Logica 1,36 1,81 9,5% 9,1 8,0 6,1 53 3,9% 4,6% 0,05 0,06 0,15 0,17 -8% -12% 20% -T%
Mediq 12,90 15,50 2,7% 8,9 8,2 6,1 54 3,9% 4,1% 0,51 0,53 1,45 1,58 0% -4% -10% -6%
Nutreco 48,40 62,00 6,7% 11,2 10,2 6,3 57 3,7% 4,2% 181 2,02 4,31 4,73 -1% -7% 6% -14%
Ordina 2,81 3,78 0,6% 14,6 8,4 7,1 4,8 0,0% 0,7% 0,00 0,02 0,19 0,33 2% -27% -11% -24%
Pharming 0,12 0,15 0,2% n/a n/a 0,0% 0,0% 0,00 0,00 -0,03 -0,03 -8% -39% -41% -42%
SNS reaal 2,99 4,25 1,9% 6,7 3,2 n/a n/a 0,0% 0,0% 0,00 0,00 0,45 0,94 3% -19% -24% -6%
Ten Cate 25,73 33,50 2,9% 9,8 8,9 6,1 53 3,6% 3,9% 0,93 1,01 2,62 2,88 -9% 0% 28% -6%
Unit 4 23,69 29,00 2,7% 13,0 11,2 7,9 6,6 1,2% 1,5% 0,28 0,36 1,83 2,12 -5% 2% 42% -1%
USG People 10,87 13,00 2,9% 14,0 9,2 7,4 51 2,1% 4,1% 0,23 0,45 0,77 1,18 -4% -28% -9% -28%
Vastned Ret: 48,28 55,00 3,9% 13,0 12,4 15,5 14,9 7,6% 7,8% 3,68 3,75 3,71 3,89 0% -4% 13% -3%
Vopak 35,06 39,25 9,8% 15,9 13,7 10,9 9,8 2,1% 2,5% 0,74 0,87 2,20 2,56 6% 0% 9% 1%

Wavin 9,28 12,75 1,7% 17,3 9,6 59 4,7 0,0% 2,4% 0,00 0,22 0,54 0,97 -7% -15% -15% -19%
Wereldhave 66,83 75,00 6,3% 13,3 12,8 16,9 16,4 7,0% 7,1% 4,70 4,75 5,01 5,22 -1% -1% 11% -3%
AMX 569,3 712,1 100% 10,8 9,2 3,8% 4,3% 52,78 61,91 -3% -10% 10% -10%

Source: Factset, Keijser Capital Research



